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Claves para el Ciclo 2020/2021 — Mundial

> Nuevamente se presentan bajas en las producciones de los
Estados Unidos tanto de maiz como de soja.

» Stocks en caida en USA y el mundo siguen augurando precios de
la mayoria de los commodities en alza.

» Consumos en franco crecimiento post-pandemia.

» China, fuerte recuperacion define demanda, con récord de
compras para soja, superando 100 millones y un volumen de
forrajeros inesperado, mas de 15 millones de toneladas.

» Incertidumbre en el clima mundial, especialmente en
Sudameérica (Brasil record??? / Argentina ???).

» Precios internacionales con fuerte reaccion ultimas semanas.

INCAGRO




Impacto en el ambito Local
» Lluvias errdaticas y desparejas atrasan la siembra de los

granos gruesos.

» Precios al ritmo del mundo, mas efecto local de falta de agua.

» Magros mdrgenes de exportacion y crushing.

» Retrasos en las ventas disponibles y “forward”.

» En soja el ritmo es aun mas lento.

» Incertidumbre macroeconémica y cambiaria.

» Cambios temporales en la estructura arancelaria de los DEX,
aumentando mes a mes en el complejo sojero.

> Regreso de los diferenciales arancelarios en soja, aunque con

menores puntos (2%).
INCAGRO

» Conflictos agrarios, tomas de campos, violencia.




PRODUCCION
000 de tn
CEREALES

2018/19 2019/20 2020/21

- TRIGO 18.800 | 19.500 | 16.200
- MAIZ 52.000 | 52.000 | 49.000
- SORGO 3.100 | 2.750 | 3.000

- OTROS
- TOTAL CEREALES
OLEAGINOSOS

6.900
80.800

6.200

80.450 74.400

- SOJA

56.000

50.000 | 48.500

- GIRASOL

3.800

3.400 | 3.300

- OTROS

2.400

2.400

- TOTAL OLEAGINOSOS 62.200 55.800 54.300

TOTAL GENERAL

143.000 136.250 128.700

Fuente AGRITREND en base a informaciéon de la BCBA

Estimacion de la Produccion

%
+/21/20

-17%

0%
-8%
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TRIGO: Oferta Y Demanda Local

2020/21 (*) 2019/20 2018/19
- Stock Inicial Mill/ton 1,1 1,1 0,8
Area Sembrada Mill/has 6,3 6,5 6,1
Rendimientos Kg/ha 2,417 2,820 3,021
- Produccion Mill/ton 16,2 19,5 19,0
- Total Oferta Mill/ton 17,3 20,6 19,8
- Consumo Interno Mill/ton 6,6 6,5 6,3
-Semilla Mill/ton 0,7 0,7 0,7
- Exportacion Mill/ton 9,5 12,3 11,7
- Total Demanda Mill/ton 16,8 19,5 18,7
-Stock Final Mill/ton 0,5 1,1 1,1

Fuente : (*) Agritrend Proyectado - Minagri
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MAIZ: Oferta y Demanda Local

2020/21 (*) 2019/20(*) 2018/19

- Stock Iniciales Mill/ton 1,0 0,5 2,5
Area Sembrada Mill/has 6,2 6,3 6,0
Rendimientos Kg/ha 7,587 8,000 8,320

- Produccion Mill/ton 49,0 52,5 52,0

- Oferta Total Mill/ton 50,0 53,0 54,5

- Consumo Interno Mill/ton 18,5 18,5 17,0

- Exportacion Mill/ton 30,5 33,5 37,0

- Total Demanda Mill/ton 49,0 52,0 54,0

- Stocks Finales Mill/ton 1,0 1,0 0,5

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend
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SOJA: Oferta y Demanda Local

2020/21(*) 2019/20(*) 2018/19
- Stock Inicial Mill/ton 10,6 8,6 3,6
Area Sembrada Mill/has 17,5 17,6 17,6
Rendimientos Kg/ha 2,633 2,699 3,086
- Produccion Mill/ton 48,5 50,0 56,0
- Importacion Mill/ton 3,0 3,0 3,5
- Total Oferta Mill/ton 62,1 61,6 63,1
- Molienda Mill/ton 43,0 40,0 41,5
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5 3,0
- Exportacion Mill/ton 7,5 7,5 10,0
- Total Demanda Mill/ton 54,0 51,0 54,5
-Stock Final Mill/ton 8,1 10,6 8,6

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado
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CONCLUSIONES |

» TRIGO: Ya ingresando la cosecha se mantienen
precios muy firmes dependiendo de los puertos
225/220 dol/ton (Bs.As.-Rosario) con destino al mundo.
Segundo semestre Brasil y mejoras adicionales. Tomar
posiciones.

»MAIZ: Cosecha vieja, consolidada en 205/200 dél/ton.
Vender. Nueva sostenida en 190/185 doél/ton, por efecto
clima - Demanda sostenida - Vender/ Esperar.

» SOJA: Reaccion por demanda externa del complejo a
360 dol/ton el disponible. Tomar posiciones. Cosecha
Nueva inesperados 308 dol/ton con chances de seguir
subiendo - Ojo climal''’,
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Muchas Gracias!!!
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